s resultados da economia dos EUA fortalecem a previsao

de que a normalizacdo monetaria do Pais ocorrera

em breve: houve crescimento de 2,3% do Produto
Interno Bruto (PIB) no 2° trim. (ante 0,6% no 1° trim.) e a taxa
de desemprego se manteve em 5,3% em julho (nivel mais baixo
dos ultimos sete anos). Assim, acredita-se que a alta dos juros
vird mesmo na préxima reuniao do Federal Reserve (FED), em
setembro.

Ja a Zona do Euro cresceu menos que o esperado no 22 trim.,
quando apresentou aceleragdo de 1,2% (comparagdo anual).
Apesar disso, os empresarios estdo confiantes que a economia da
regido vai crescer no longo prazo, impulsionada pelo crescimento
da Espanha e pela solidez da Alemanha. A inflacéo baixa e o alto
nivel de desemprego (apesar de estavel) ainda sdo dois entraves
para a recuperagao da regiao.

Ao desvalorizar artificialmente o Yuan em relagdo ao Dolar, a
China anunciou a reforma de seu sistema cambial, deixando as
forcas de mercado ditar a orientacdo futura da moeda. A medida
visa dar maior félego as exportagdes e também significa um passo
adiante na insercao da moeda chinesa na cesta de reservas do
Fundo Monetario Internacional (FMI).

Houve forte reacdo no mercado internacional, pelo temor de uma
desvalorizagao forte do Yuan. Porém, a maioria dos analistas acredita
que as mudangas no regime cambial chinés sao benéficas, ja que
contribuem para a melhora da atividade econémica da China, tendo
consequéncias positivas sobre a economia mundial como um todo.

Se isso ocorrer, a flutuagdo da moeda chinesa pode ter efeitos
positivos também sobre o Brasil, ja que pode ampliar a demanda
chinesa de alguns produtos, especialmente commodities (que é
a principal pauta exportadora do Brasil com o Pais). Isso poderia
auxiliar a recuperagao da industrial nacional.

Internamente, a expectativa dos analistas do mercado financeiro

% a.a. no ano -2,00
IPCA % a.a. no ano 9,32
% a.a. em dez. 14,25
R$/US$ em dez. 3,48

Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus, de 14/08/2015
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IPCA-15 x Meta Selic
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Fonte: IBGE e BACEN

Producgao Fisica Industrial
(més contra més anterior)

0,6

0,4

-0,8

-1,4 -1,4

jan./15  fev./15 mar./15 abr./15 mai/15 jun./15

Fonte: IBGE

piorou e, pela primeira vez, estao prevendo contragéo da economia inclusive em 2016. Segundo o Boletim Focus, o PIB deve fechar 2015 com
retracao de 2,0% e de 0,15% em 2016. Para a inflagéo, os analistas esperam alta de 9,32 % em 2015 (o IPCA ja acumula 6,83% este ano).
A taxa de cadmbio, por sua vez, deve se situar em um patamar acima de R$/US$3,50. Na sua Ultima reunido, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) elevou a taxa basica de juros (Selic) para 14,25% a. a. e deve fechar 2015 neste patamar, segundo os analistas do mercado.

Expectativas do mercado

_ Unidade de Medida | 2015 2016 2017 2018 2019

-0,15 1,50 2,00 2,15

5,44 4,55 4,50 4,50
10,50 10,00 10,00

3,60 3,53 3,60 3,61

Confira os ultimos estudos/pesquisas da UGE:

e Livro GEM 2014
k Acesse esses e outros estudos e pesquisas, clicando aqu

e Anuario do Trabalho na Micro e Pequena Empresa 2014

N
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Noticias Setoriais

Comércio Varejista

m junho, o comércio varejista registrou queda no volume de vendas (-0,4%) sobre maio, pelo quinto més consecutivo. Ja a receita nominal

nao mostrou variacao, feito o ajuste sazonal. No comparativo com igual més de 2014, houve queda no volume de vendas (- 2,7%) e

elevacéo de 4,6% na receita nominal (sem ajustes). No ano, o volume de vendas acumula queda de -2,2%, enquanto a receita nominal,
alta de 4,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2014. O segmento de méveis e eletrodomésticos continua contribuindo com o maior impacto
negativo para o indicador, acumulando variacéo de -11,3% no volume de vendas até junho 2015. Este desempenho tem refletido o menor ritmo
da atividade econémica do Pais, com maior restricao do orgamento familiar e menor ritmo de crescimento do crédito.

Téxtil e Vestuario

Produco - Téxtil e Vestuario (var. %) producao da industria téxtil, em junho, registrou crescimento de
MJun.2015/Mai.2015 0,6% e a de vestuario e acessorios, queda de 2,7%, ante maio deste
HJul.2014 a Jun.2015/Jul.2013 a Jun.2014 ano. Nos ultimos 12 meses, a producao téxtil acumula alta de 6,7%
6,7% e a de vestuarios, de 3,0%. No setor externo, as importacoes de vestuario
3,0% estdo na contramao da dindmica recente da balanga comercial brasileira.
0,6% Enquanto as compras nacionais do exterior reduziram em quase 20% até
' ' & julho, as importacoes do setor aumentaram quase 4% no mesmo periodo,
-2,7% alcangando US$ 1,77 bilhdo em 2015. O aumento das importacdes téxteis,
Téxtil Vesturio e acessérios segundo os especialistas, é reflexo das pressoes de custos que dificultam
Fonte: IBGE ganhos de produtividade da industria nacional mesmo diante do cambio
mais competitivo.
Calgcados
m junho, a producéo brasileira de calgados manteve-se negativa, apresentando Producdo calcados (var. %)
gueda de 0,2% sobre o més anterior e acumulando retracdo de 3,3% nos ultimos ——
12 meses. O desempenho da balanga comercial do setor também esta aquém do -0,2%

desejado, e ainda nao reflete a maior competitividade do cambio. Segundo a Abicalcados,
houve aumento do embarque em julho, quando foram exportados 9,5 milhdes de pares que
geraram US$ 80 milhdes - o valor é superior ao registrado no més anterior, mas inferior ao
do mesmo més do ano passado. Neste ano, os calcadistas ja embarcaram 65,6 milhdes de
pares que geraram US$ 544 milhdes, quantia 10,6% acima da registrada no mesmo periodo

-3,3%
de2014. ®Jun.2015/Mai.2015
¥Jul.2014 a Jun.2015/Jul.2013 a Jun.2014
Fonte: IBGE
Moveis

producéo de moveis registrou queda de 6,4% em junho, frente ao més anterior, acumulando retragao de 7,3% em 2015 e de

6,6% nos ultimos 12 meses. Dado que o cenario econémico mantém-se desfavoravel a investimentos, em funcao das altas

taxas de juros, contracao da renda familiar, dos lucros das empresas e restricao ao crédito, € esperado que as vendas internas
continuem a apresentar pouco dinamismo nos proximos meses. No ambiente externo, o setor também vem apresentando resultados
ruins e acumula déficit de US$ 103,3 milhdes no saldo comercial. No entanto, espera-se aumento das exportagoes, favorecidas pela
sustentagédo do délar acima de R$ 3,00 nos proximos meses, minimizando o impacto da retragao do setor do mercado doméstico.

Turismo

Percentual de brasileiros que demonstraram intengio em viajar

egundo a Sondagem do Consumidor — Intencdo de Viagem, | . .
nos praximos § meses

MTur, em julho, 22,6% dos brasileiros demonstraram intenc.

de viajar nos préximos seis meses (abaixo do resultado do
mesmo més, em 2014, de 23,9%). A maior parte deles (73,3%) 21,4%
continua preferindo os destinos turisticos nacionais, motivagao que
deve ser potencializada a medida que o ddlar fica menos atraente para
gastos no exterior. A regiao Nordeste continua sendo a preferida dos
turistas brasileiros (43,5%) e 0 aviao ainda é o meio de transporte mais
utilizado pela maioria dos turistas nacionais (56,8%), mas observou-se janeiro  fevereiro  margo abril maio junho  julho
nova queda (era preferéncia de 57,3% no més anterior).

25,6%

23,0% 23,4% 22,7% 22,6%

Fonte: MTur e FGV - Sondagem do consumidor - Inten¢&o de viagem
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Artigo do més

Rafael de Farias Costa Moreira!

Perseguir a exceléncia no desenvolvimento dos pequenos negdcios requer conhecer
sua distribuicdo, sua evolucao recente e formular projecdes sobre seu futuro. O documento
“O Publico do Sebrae” procura dar insumos nesse sentido para os colaboradores do Sistema
Sebrae. Nele, sdo apresentadas as definicées e analises de cada um dos segmentos de publico
do Sebrae — microempreendedores individuais, microempresas, empresas de pequeno porte,
potenciais empresarios e potenciais empreendedores.

Uma das anélises feitas para os pequenos negdcios empresariais é a de “densidade e
atratividade”. Entende-se como “densidade” a participacdo das empresas de um mesmo porte
e que exercem a mesma atividade (CNAE 7 digitos) no total de empresas do setor e porte aos
quais pertencem. Assim, quanto mais empresas de um mesmo porte atuarem numa determinada
atividade, maior sera a “densidade” dessa atividade. Ja a “atratividade” € medida pela taxa de
crescimento anual do numero de empresas de uma mesma atividade e mesmo porte. Quanto
maior essa taxa, maior a “atratividade” dessa atividade para as empresas do mesmo porte.

No documento, s&o apresentadas analises nacionais para cada um dos portes (MEI, ME
e EPP) e para quatro setores (Industria, Construgcéao Civil, Comércio e Servigcos). Para auxiliar
os Sebrae UFs e gestores de carteira do Sebrae NA, foi criada, também, uma ferramenta online
dindmica, na qual é possivel obter a analise por estado, porte e setor. A plataforma pode ser
acessada pelo link www.tinyurl.com/densidade.

Dessa forma, gestores saberao de forma rapida e simples quais sao as maiores
atividades e aquelas que mais crescem em numero de negécios no seu estado e poderéo utilizar
essa informacgao no seu planejamento. Cada ponto no grafico representa uma atividade; aquelas
com densidade e atratividade acima da média aparecem acima e a direita das linhas vermelhas
(ver exemplo abaixo).

Naturalmente, este néo 3
precisa ser o unico critérioa :
ser utilizado na priorizagao de ..
atividades — potencial de impacto

Transporte rodoviario de carga, exceto produtos perigosos e mudangas, municipal

econOmico, por exemplo, pode ) Outres atividades de ensino no
[ ]

Transporte escolar

ser outra importante variavel
de analise. Porém, o Sebrae
deve sempre olhar com atencéao
para atividades com grande
concentracédo de publico e/oude
grande dinamismo, e a andlise de = o oo o oo o oo o o
densidade e atratividade é uma

importante ferramenta de auxilio nesse sentido.

°
.servign de taxi

. doviario coletivo de il sob regime de municipal

°
@ Produgéo musical Promogéo de ver

Atividades de contabilidade
[ ]

K 1Economista, Mestre pela UnB e analista da UGE do Sebrae Nacional J
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Pequenos Negocios no Brasil

Evolucao dos optantes pelo Simples Nacional
(em milhoes)

==(==MEI
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Fonte: Receita Federal
Concentracao por Setor Concentracao por Regiao
Agropecuaria
1% N; 5%
Servigos

35%

Comércio

44% 5 18% SE; 50%

NE; 19%

Construgdo
Civil

7%
Fonte: Secretaria da Receita Federal — agosto/2015

Estatisticas dos Pequenos Negdcios

Participagéo dos Pequenos Negdécios na economia Partlmpagao (%)

No PIB brasileiro 2011 Sebrae/FGV
No valor das exportagoes 2013 Funcex

No total de empregos com carteira 2013 Rais

Potenciais empresarios com negdcio 2013 13,2 milhdes PNAD
Remuneracao média real nas MPEs 2013 R$ 1,48 mil Rais
Numero de empresas exportadoras 2013 10,9 mil Funcex
Valor médio exportado (US$ mil FOB) 2013 US$ 195,4 mil Funcex
Obs.: 1. Microempreendedor Individual (MEI): receita brutal anual de até R$ 60 mil.
2. Microempresa (ME): receita bruta anual igual ou inferior a R$ 360 mil, excluidos os MEI.
3. Empresa de Pequeno Porte (EPP): receita bruta anual maior que R$ 360 mil e igual ou inferior a R$ 3,6 milhdes. j
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